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• USAs verdenshegemoni på vei ned

• Kina på vei opp

• Globalisering i revers

• Befolkningsvekst 

• Teknologi og roboter

En verden i rask endring
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Men Brexit dramaet består ☺



I N T E R N - A L L I A N S E N

Kina med langsiktig strategisk plan
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Kina bygger nye silkeveier (vei, bane, sjø & digitalt)

Kinesisk militærbase

Grønland
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Motvilje mot Kina øker i takt med 
Kinas vekst
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Kina har langsiktig plan
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Hong Kong protester
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Kinas digitale silkevei
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Økonomien beveger seg i bølger, vi er over toppen
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Yieldkurven signaliserer økonomisk nedtur
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USA: Hvor dyp nedturen blir avhenger av mottrekk

Kilde: Lawrence Summer
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USA: ikke mye rom for mer finanspolitisk stimulering 
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USA: statsgjeld over 100% av BNP
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Høy statsgjeld i mange land



I N T E R N - A L L I A N S E N

04.11.201916

Europa vil investere for å møte konkurransen fra Kina 
og samtidig stimulere økonomien
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Hvordan kan stater kvitte seg med gjeld når 
veksten svikter?

• Økt skatt for innbyggerne

• Skape høy inflasjon (vanskelig når veksten er svak)

• Lave renter (indirekte beskatning av sparere)

• Presse banker og pensjonsfond til å investere i statsgjeld -> tvangssparing 

(indirekte beskatning av sparere siden avkastning på pensjonssparing blir lavere)

• I tillegg: svekke valutakursen for å bedre inntjening til nasjonale bedrifter, eller 

skjerme egne bedrifter (importtoll)
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USA: Langt unna handelsbalanse
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USA: sterk USD bremser effekten av handelskrigen 
-> valutakrig neste?
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Svak kronekurs mot USD
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USA: Sentralbanken vil kutte renten videre
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Norge: Bedre utsikter for norsk økonomi
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Trender som gir svakere vekstkraft i Norge
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Norge: God fart i oljesektoren, men  vi er på toppen nå 
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Renteutviklingen: ingen flere renteøkninger
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Svak kronekurs hjelper omstilling, men 
kamuflerer problemet
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Norge ikke like attraktiv lenger mht investeringer 
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Problemet er svekket konkurranseevne
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Norge: høy gjeldsvekst
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10. Sept. 2019
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Norge: lav rente + skattesystemet motiverer de 
med kapital til å investere i eiendom
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Norge: økte utgiftene til eldrebølgen og økt innvandring
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Hva kan vi vente oss
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1. God vekst i Norge i år, litt svakere de neste årene

2. Lav arbeidsledighet og økende lønnsvekst

3. Økt behov for langsiktig sparing siden vi lever lenger

4. Lave renter lenge 

5. Økt egenbetaling og økte skatter og avgifter i årene fremover


